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Descargo de
responsabilidad

* Las opiniones expresadas en la presente charla son
de caracter personal y no necesariamente manifiestan
ni reflejan las opiniones de INS Valores Puesto de Bolsa
S.A.

* La referencia a cualquier producto, proceso o
servicio no constituye asesoria, ni debe ser
considerada como sustituto de dicho servicio.

* La autorizacion de oferta publica no implica
calificacion sobre la bondad de la emision ni la
solvencia del emisor ni intermediario.

* La informacién contenida es de uso publico y se
obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se
garantiza su exactitud, veracidad u objetividad.

* Las personas involucradas en la elaboracion de este
document no presentan conflicto de interés.
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INFORMACION

GENERAL
INSVALORES

Pertenece en un 100% al Instituto
Nacional de Seguros, la empresa de
seguros mas solida de la region.
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INFORMACION

GENERAL
INSVALORES

* INS Valores cuenta con un patrimonio de
¢43,342 millones de colones (US$70.99
millones de dodlares) (cifras al 31 de diciembre
del 2020), constituyéndose el mas importante
del mercado bursatil.
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NUESTROS SERVICIOS

* Ejecucion de
Operaciones y asesoria
en mercado local

* Operaciones de compra y
venta en mercado primario
y secundario, reportos,
préstamos de valor, entre
otros.

* Negocios estructurados
por INS Valores

* O suscripcion de contratos
de colocacion de emisiones
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* Ejecucion de
operaciones y asesoria en
mercado internacional

* Operaciones de compra y
venta, bonos de gobierno,
corporativos, acciones, ETFs,
entre otros.

* Servicio de custodia

* Gestion de vencimientos de
principal y pago de intereses,
dividendos, emision de
constancias de titularidad,
pignoracion de valores.

sustituto de dicho servicio.

Banca de Inversion

Financiamiento a través del
Mercado de Valores

Estructuracion de emisiones

Asesoria financiera y legal para
el financiamiento de proyectos

Gestion comercial

Gestion Individual de

Portafolios

Consiste en gestionar su
patrimonio a través de
portafolios de inversion que
pueden ajustarse totalmente a
sus necesidades y objetivos.

Esta informacion corresponde a una comunicacion comercial que no constituye asesoria ni debe ser considerada un



Impulso al Mercado

de Valores

* Innovacion en el uso de vehiculos de propésito especial para el
financiamiento y el desarrollo de proyectos a través del mercado de valores

* Grupo INS fue pionero en el registro de un vehiculo de titularizaciéon en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

Fideicomiso de Titularizacion del Benemérito Cuerpo de Bomberos (2015)
* Fideicomiso para la emisidon de bonos INS (2016)

* Fondo de Inversidn de Desarrollo de Proyectos Centros de Salud-INS (2019)
* Inscripcion en el RNVI Financiera CAFSA (2020)

Banca de Inversion
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Ambito Internacional




Mejoran perspectivas de crecimiento econdmico
pero de forma divergente

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, ABRIL DE 2021

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO POR REGION

(VARIACION PORCENTUAL)
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Estimaciones de la Tasa de Politica Monetaria
(FED)
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Evolucion de inflacion

Diferencia de criterios (temporal o permanente)

PCE DEFY 3.6% Prox publicacidn 25 Jun 08:30 Encuesta 3. 9%

undefined Bureau of Economic Analysis
PCE DEFY Index 9% Acc » 97) Camb - Grafico de lineas

P/ Apr Evolucic

06/21/2015 =0 (4302021 f=! b Med mowv Eventos clave \/ |. o d .
I S0 1M IHIM 1Y S5Y 1Y Max Menmwel ¥ = Tabla Comparar « ¥ IC]UI ez myec

B (it precio 36 por programas d
I Maximo al 04/30/21 3.6

Promedio 1.4

Mimmo al 09/30/15 0.1

v' Paquetes de estim
del gobierno.

30

Estimacion de la FED para 2021 sube a 3.4% desde 2.4%

v/ Una base muy baja
anterior.

v Recuperacién econémica
=10
v' Aumento de precios de materias
I II primas.
III.I 0.0

Demanda reprimida y una oferta
limitada.

2.0

2015 2016 201 2018 2019 2020 2021
FHELFPH 2. 71cs 008,70 PERRAL TR PR B0 BH 0P %70 TR TT0OB56™NY 95,22, 9200 1200 g0 ong o2 2207 oo

=Turi—2021 13 :47:05

=



Evolucion del desempleo USA
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VIX
Menor volatilidad en general..
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Rendimientos de los bonos del
Tesoro de Estados Unidos
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Mercado accionario
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Conclusion de ambito internacional

= Politicas monetarias expansivas se mantendrian en el 2021. Para el 2022, estaran sujetas a la evolucion
del crecimiento econdmico y principalmente del indicador de inflacidn.

= Se mantiene como principal riesgo el COVD 19, ahora con las nuevas variantes.
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ECONOMIA NACIONAL

PROYECCION

PIB REAL

-4.1%

2020

Factores para revision:

* Mejores perspectivas para el crecimiento
economico mundial se reflejarian en una restitucion
de inventarios y una mayor demanda externa para
nuestros bienes.

* Mayores gastos en salud para la atencion de la
pandemia.

+ Compensado por correccion a la baja en el
ingreso de turistas, que explicaria caida en
exportacion de servicios, por segundo afio
consecutivo.

* Estimacion previa 2.6% para el 2021

PIB REAL

2,9% B’

PIB REAL

Incertidumbre inusual en las
proyecciones econémicas:

» Factores de salud publica local e
internacional.

« Cambios en las expectativas de los agentes
economicos.
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Indice Mensual de Actividad Econdmica

indice Mensual de Actividad Econémica
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo y promedio de los dltimos 12 meses

=\ariacion interanual =—=Promedio de 12 meses
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Indice Mensual de Actividad Econdmica
Por Industrias

IMAE por industria - Variacion interanual

® Mayo/2021 ® Mayo/2020

ACTIVIDADES DE ALOJAMIENTO Y SERVICIOS DE COMIDA 613 59.6

TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO

COMERCIO

EXTRACCION DE MINAS Y CANTERAS
INDUSTRIAMANUFACTURERA

ACTIVIDADES PROFES, CIENT, TEC, ADMI Y SERVICIOS DEAPOYO
ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS

INFORMACION Y COMUNICACIONES

CONSTRUCCION

AGRICULTURA, SILVICULTURAY PESCA

ELECTRICIDAD, AGUA Y SERVICIOS DE SANEAMIENTO

ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

ENSENANZA Y ACTIVIDADES DE LA SALUD HUMANA

N S ADMINISTRACION PUBLICA Y PLANES DE SEGURIDAD SOCIAL

-80.0 -60.0 -40.0 -20.0 0.0 20.0 0.0 60.0 8o.0
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Inflacion

Inflacion interanual
2020 - 2021
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Variacion interanual (%)

Exportaciones e Importaciones
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Comercio Exterior
Variacion interanual acumulada

mExportaciones (fob) mImportaciones (cif)
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Déficit comercial aumenta

Balanza comercial - Exportaciones - Importaciones
Acumuladas a mayo de cada ano (mlls s)
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Reservas Internacionales

Reservas Monetarias del BCCR (millones de Uss)
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Valores = Banco Central de Costa Rica



Déficit fiscal

Resultado del Gobierno Central

Acumulado a junio de cada anio
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Ingresos y gastos del
Gobierno Central

Ingreso y Gasto Gobierno Central
Cifras al mes de junio 2019 - 2021
en millones de colones

Variacion

CONCEPTO 2019 2020 2021 18/19 19/20 20/21
1 INGRESOS TOTALES 2.528.810,3 2.310.099,7 3.147.881.,1 7,.9% -8,6% 36,3%
I- Ingresos Corrientes 2.498.434,6 2.235.099,7 3.141.346,1 6,7% -10,5% 40,5%
I-1 Ingresos Tributarios 2.310.301,1 2.041.547,1 2.710.444.,9 7.4% -11,6% 32,8%
Impuesto a los ingresos y utilidades 915.745,8 821.030,5 1.074.512,7 17,8% -10,3% 30,9%
Sobre importaciones 79.979,4 54.337.4 82.358,4 -2,4% -32,1% 51,6%
Ventas 747.344,1 713.194,3 970.200,5 1,7% -4,6% 36,0%
Aduanas 330.288,9 244.812,3 377.042,5 -2,3% -25,9% 54,0%
Consumo 99.297.1 61.751,5 93.614,3 -13,5% -37,8% 51,6%

2 GASTOS TOTALES Y CONCESION NETA 3.6459.007,6 3.675.810,2 3.852.747,2 9,4% 0,7% 5,9%
3 Gasto Total sin Intereses 2.943.009,7 2.864.347,4 2.977.508,8 7.5% -2, 7% 4,0%
GASTOS CORRIENTES 3.348.522,4 3.500.657,5 3.649.896,6 6,3% 4,5% 4,3%
Remuneraciones 1.204.308,8 1.231.336,9 1.301.419,2 2,9% 2,2% 5,7%
sueldosy Salarios 988.825,6 1.013.044,2 1.071.042,7 2,5% 2,4% 5,7%
Cargas Sociales 215.483,2 218.292,6 230.376,5 4,7% 1,3% 5,5%
Bienes y Servicios 82.376,2 85.614,6 121.152,8 -0,9% 3,9% 41,5%
Intereses 705.997,9 811.462,8 915.238,3 18,0% 14,9% 12,8%
NS Deuda Interna 594.234,4 700.611,7 791.838,4 19,0% 17,9% 13,0%
Deuda externa 111.763,4 110.851,1 123.399,9 12,8% -0,8% 11,3%

Valores o _ .
Fuente: Ministerio de Hacienda



Captacion del primer semestre 2021

Monto asignados y proyectados G
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Principales tenedores de deuda

Tenecia de la deuda interna por tipo de inversionista
Al 31 de marzo 2021

Distribucion de tenencia del sistema financiero
Al 31 de marzo 2021

M Sistema Financiero

W Sector Publice No Financiero

m Sector Privado Fondos de Pensiones

Bancos Publicos

v

® Resto del Sector Publico Aseguradoras

Bancos Privados
m No Residentes Cooperativas

Fondos de inversion

Mutuales

Financieras

Banco Central

NS

Valores



Deuda Total Gobierno como porcentaje del PIB

Deuda Total- Gobierno central

o % DEUDA EXTERMA/S DEUDA TOTAL o % DEUDA INTERMNA/ DEUDA TOTAL — 3 DEUDA [ PIB

100%

N s 2016 2017 2018 2018 2020 2021

Valores
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Curva ddlares

N

Valores
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Retos para el ambito local:

v’ Es necesario un mayor avance en el proceso de vacunacion que permita una apertura
economica mas estable.

v’ Continuar con los esfuerzos fiscales por parte del Gobierno.

v Conclusién en tiempo de todos los proyectos relacionados al compromiso con el FMI.

INS

Valores Fuentes: Bloomberg, Banco Central de Costa Rica, Ministerio de Hacienda y Siopel BNV
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e Teléfono: +506 2284-8000

* Fax:+506 2257-2398 / +506 2256-
0574

* Correo: contactenos@insvalores.com

* Nuestro horario de atencion es de
lunes a viernes de 8:0 a.m. a 5:00 p.m.
Jornada continua.

* Direccién: San José, Barrio Amon,
Avenida 7, Calle 9 y 11, en Edificio
principal del INS, frente al parque
Espafna, Mezanine 1.

Valores



Gracias

' ' Valores

La informacion contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es
para uso y distribucién exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A La intencion de este reporte es darle seguimiento v mantenerlo
informado sobre el comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversion, asi como darle informacion para la ejecucion de operaciones
bursitiles, todo con el fin de brindarle asesoria de inversion v que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizaciéon
para realizar oferta publica no implica calificacién sobre la bondad de la emision ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en
la elaboracion de este documento no presentan conflicto de interés. Por favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea mayor
informacién por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-8000.




